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A vasarléer6-paritas az egyik legmeghatarozobb modell a nemzetkdzi
kézgazdasagtanban, mely a nominalis arfolyamok hosszu tavu
viselkedését magyarazza. De empirikus érvényessége vitatott kérdés,
melyre Rogoff [1996]' nyoman vasarléeré-paritasi (PPP) rejtélyként
hivatkoznak az irodalomban. Tobb javaslat sziletett a modell javitasara,
illetve a PPP empirikus kudarcainak magyarazatara, de altaldban ezen
elgondolasok kozoétt nem szerepel hangsulyosan a megfelelé
modszertani eljaras megvalasztasa. A PPP hosszu tavu egyensulyi
modell, ezért az ilyen tipusu kapcsolatok megragadasahoz kointegraciés
eljaras alkalmazasa szukséges.

Az 1980-as évek vége el6tt korlatozottak voltak a lehetéségek a
nemstacioner folyamatok kozoétti hosszu tava kapcsolatok vizsgalatara,
ami a médszertani eljarasokat illeti. Az attérést Engle és Granger [1987]*-
es tanulmanya hozta meg a kointegracié fogalmanak bevezetésével.
Ettél kezdve a nemstacioner id8sorok kozotti hosszu tavu egyensulyi
kapcsolatok is vizsgalhatéva valtak, ha azok kointegraltak. Bar az
idésoros tesztelések soran tobb esetben kointegracios eljarassal sem
siker(lt igazolni a PPP-t, de a becslések pontossaga és a tesztek ereje a
megfigyelések szamanak ndvelésével fokozhatd. igy a kilencvenes
évekt6l egyre elterjedtebbé valt a kointegralt panelbecslési eljarasok
alkalmazasa a PPP tesztelésében is.

Mivel a panelben végzett becslések hatékonysaga nagyobb a
magasabb megfigyelésszamnak kdszonhetben, ezért kétféle kointegralt
panelbecslési eljarassal (teliesen modositott legkisebb négyzetek
modszere (FM-OLS) és dinamikus legkisebb négyzetek mobdszere
becsléssel (DOLS)) vizsgaltuk meg a PPP empirikus érvényességét hat
panelen. Az eredmények értékelésénél nem tekintettilk szlkséges
feltételnek az aranyossag és a szimmetria hipotézisének teljestilését.
llyen értékelési kritériumok mellett valamennyi mintan mindkét eljarassal
sikerllt igazolni a PPP empirikus érvényességét. De ezeket a
kritériumokat figyelembe véve is sikerllt igazolast talalni a PPP-re,
bizonyos mintakon, bizonyos eljarasokkal.
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